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EJERCICIOS ECONOMICOS N° 21 Y 20
INICIADOS EL 1° DE ENERD DE 2014 Y 2040
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE MARZD BE 2011 ¥ COMPARATIVOS

Adlividad principal de fa Sociedad: peneracian de energla elécirica y su comerclalizacém medients
consimccidn, operacién y explotaciia bajo cualguer forma de centrales y equipes para B generacidn,
produccién, autsgeneraciin yio cogenesacién de energla eléclrice; distibucitn y frensports de gas nahersl
mecants la consiruccion y aperasion de rades, gasoductos ¢ instalaciones complementatias, industrzkas y
famickasias.

Fecha ce Inseripcion en el Raglsiro Phblico de Comensie: 14 da novienbre da 1991,
Fecha dela Gima modifcscidn del esteiulo: 28 de octubie de 2009,
Momero de registro &n la Inspecestn Ceneral de Juslicia: 9623,

Fetha de fmalizacdin del Contrale Socal: 14 de noviembre de 2090

Composicidn del capital al 31 de marzo de 2011 [(Mota 5 a los extadas contables bisicos)
i{Bxpresado an pasos)
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EMGASUD S.A.

Estados Contables Consolidados
al 31 de Marzo de 2011 y Comparativos



EMGASUD 5.A.

Cuadro |
4 ded

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 31 DE MARZO DE 2041 ¥ 31 DE DICIEMBRE 2040

{=xpresades en pesos - Nela 2012 e astados contablas basicos)

Adi-mmri-ﬂu
Cizfa y bancos (Hota 3.a)
Inweriames [Noka 3.6 3 oy esinden coflabiss basicos)
Crédiles por womas (Mols 3.5)
Déice crédins (Mala ek
Bipogs e caemibio (Hot 3.0)
Otros octivos (Nota 3,0
Tols del atlve coment

AcHvs no' comianin

Créfites parvenlas (Mol k)

S crédites {Nola 5.6}

Blongs de samblo (Mot 3]

Binmes de weo [Arime i)

Aoy intangiblos
ESublatal ced active ne corente

Liuve denegado (Mot 2,ll.c 3 i estodos conibies hisleos)
Tolal ded activo ro cormiania
Telal del et

Paslve carrienly .
Cuentag per pagor (Kot 3.0
Prkslamas [Moka 3.9)
Remimerasionss ¥ Chigas sociaies [Nota 3.0
Caugas feomles (Mala 30}
Dinos pashos (Meta 3§
Previstones (Hota 2.5 'y s [E 3 fiod extadas conlating baslena)
Total del pasive comandn
B s o ey
Cugntas por pagar (Moka 3.0
Fréstamos (haots 395
Oy Fiscalens (Mot 2.}
Tatal drl pasie e comistbe
Tl el pasive’
Particlpagitn g tercercs en sociedad centrolada
Pairimanio nieto,

Total del pasiva. pafticeacin dedercerns en sociedad conbrglads

palimonie neta

_¥1-Mar-a0ti #.Dlo-2010
12 EE.T2S 10,601,700
15107384 18008093

136,315 824 117055 &44
A2 patanT SIS TOR
11,147 828 A 18

1763892 176593

0607 Dat 18065382
{0nE.4E8 10,701 455
B8 403,726 54,793,443

4,520,001 4.528.001
1,064, 190,477 0573052 834
3333 Ban

1137 50,406 1023 TARED
276462 Az

1138.279668 1023455243

1.343,826 525 1704 1450072
115.454,004 ]"4\%'1#'-
BE 102580 A2 3 8.0de

BE52. 350 £ 791,550
B35 816 BETOLFT
1,741 560 1091574
LG5 1L HED
234,284,528 124,020,652
e T 115,403
738,504,734 T11.935 285
1355741 1517250

PADL ARG TS FIAEEL 149

674, 791 270 37 503
183451 17.905.652

50654158 ey Wiy
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Lasnolas 1 @ & y|os estados complemantarios adjuntos al Cuadr | (Anexos A, F yH) y los estados
contabies basicos de EMGASUD S A que seecompaian san parte mtegrante de esios estados contables.
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Cuadro |
2da 3

EMGASUD 5.A

ESTARDE DE REBULTADDS CONSOLIDADDS
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2041 ¥ 20190
{expresados en peeos - Meta 20| a los estados contables basicos)

J1-Mar-2071 a1-Mar-2010

Ventas natas (Mata 3E) 153.688.871 116788435
Coglo da varlas (Anea F) {106 454.805) (77083143}
Ukilided bricta 4T 104,056 40, 805290
(eshos de comercializacin (Anex H) 1.137.407) {734 5BE)
Gastes ge admirsirasian (Aaemn H) (13.802.125) (B.489.822)
Utilided operativa 3364 534 31.5681.403
Amonizecitn de leve de REgoGn {41818 [A1.8718)
Resullados insnclizras y por lenencla
Generados par ectivas
Intereses y abros L2494 BE4. M8
Diferaficias de cambin 316,155 Iv4.558
Generados por pasivas
Interases v oiros {19.41B.957) (22 BE8.434)
Difsdancias oo chmblo [ n e B0 1 ) (11.882.018)
Otros ingresos (egresos), nelos (Nola 3.0 435678 {4.188.757)
Uit et [pérdida) nets apbes de impuesto & by ganancias y
paricipasién de leroores en sociedad oonlrodada 1910462 [5-182.3084)
kEpuesto 3 s ganancas (Nola 2.m) {1440.0843 1.862.420
Partcipacion de lercaros en sncledad conlrofada {ATE. TEE) 1,052 404
Liilidad {pérdida) nela 2054870 {2.537 AB5)
Utilidad {pérdida) nela por accidn 3,04 (0,05}

Las notas 1 a 5y los eslados complementasios aduntos al Cuadre | {Anexos A, F ¥ H) v los astados
condables bdgicos da EMGASUD 5.4, gue a8 acompalian son parte Infegrante de ¢5tos estados contables.
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Cuadro |
Sded
EMGASUD 5.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
POR LOS PERIODOS DE THEE_"E‘EEE FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2040
{expresados en pesos - Nota 2.1 a los estedos contables basicos)
J1-Mae20i A-Naniain
Efveilen peearada pos b wpesdchiv
Lithetad (Pdrokdug ot del pa oo TN 5 {1937, #38)
Fparsin para mvadar Uil Iy s ce T uﬂmmmnr [
Dpredmoibs de bleces Sf =g 24087 BB T, 55T
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CamiEks chnekns y 30T
Crieliag porvenas: TIBFLT.F34} [T ATE 4]
G ki 19 ) Ba3 T
B s 2 v [nz4an [FREEE
Ol ecthers, i (L2WE4T
Camrbay g CeguL 2T )
Pl atitadnd ¥ cagup 3000y 1pai.ae E2154D
Cargyus fcsien il |530 R0 5
oo fpaive g HE20a R
I wheruia i & pgpar, AIBIATCRL 0 Eborbie y sl ST AR 0L EVE
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AcTepidsren neles oo bittes deom {Hnesi sy EE03359)
Fordat makirgidns ™ [1-7es ) [E3533.130
IPgresins bt vesian do bevms de 0mA FLaf
Efictien o412 opilenis o 1 pakiedes 6 dvenidn LIS RATEED) [P BT 8
Efpzties genamde per las seihided w de Hnmclackin .
lrll;nn:ﬂnnqnﬂﬁ | W s - 2014, 033
Préisfmes shicaldas nnt i cosbiberes tRLl T 11532180
Faye e priviames [=RE LR {3057 AGR
fgldiendsa en oot comeys . ! + |1:ﬂm?
Elniien oy pas £ 0 pei ek Bl vk Sea e fmanciasin x T 436,308 GoaEr TR
D 1k e Bt it ™ {3EEI147) (EAL1E55
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Las nolas 1 a 5y log estados campiementatos adjunios al Cusdrg | {Anexos A, F y H) ¥ los estados
eontabica bezicos ds EMGASUD B4 qua s& acompafian son parte inlegrants de ssios estados conlables,

Frrads u efecior de yu ien Blcaciin aan
tireasten babaiTre oy Jooha T1 = WD = 24

Gfigerial, Saa
[Pooar G sty el e
Aborgad Ciartasar Péblios LLEA. -

CFCECABA T 343-F T3




Cusdra |

EMGASUD 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZD DE 2011 Y COMPARATIVOS
(Cifras expresadas en pesos - Meta 200 a ks estados confablas basicos)

1. ESTADOSE CONTABLES CONSOLIDADOS

Tal cormo se detalla on ks Nota & a s estados contabies bdsices, la Sociedad = encusnira en al rAgimen de
ofefta pilics ¥ he emilido oblijaciones neseciables en rofacion con el Programa Global de Emisibn g
Obfigaciones Megaciables suforizeds por kb Comision Nacional de Valoras ("SR,

En ial sanfido, en virlud dé la Resolucién General N° 388 de la GV, ta Socladad presents sus estados
contables consclidedos, inclidas én &l Cuadio |, precediondo 8 sus esisdes sonlables Bdsiens. Las
presenies estados contsbles consolidsdos son complemantanos y deben ser leldes juntaments can los
estdos contables bésizas.

|, Bames de presentacidng

Siguiendo & procedimianto astablecids en 1a Resalucidn Técnlca N 21 de |3 Federacin Argentina de
Consejos Profesionales de Ciendas Econdmicss [F.A.C.P.C.E™), la Sociadad ha consolidads sis balances
generales & 31 da marzo de 2097 v 31 de dicembre de 2070 v (05 estedos de resulledss v de flujs de
efectivo por los perlodos Se tes meses Snalizados o 37 de marzo de 2011 y 20100 A takes efectos, les
inversianes ¥ resuiiados en sodedades confrolades, en las gue sa posse los voloe necesarnos para Tormar la
voluntad social, son sustiluidos por log atives, pasivos v nesultados comaspondienies da dichas socededas,
los que se agrupan con os de fa Sociedad lyego de feslizer las elminaciones de los saldos ¥ operaciones
oon |as menconadas sociedades y olres ajusies de congolidaclén que comaspondan, segregando la
paricipacion de tercers en lee socledadas comespondienles,

L.ag pariclpaciones an 188 secledades en 88 que s sjerce confrol se detallan en &l Anext © & los estacos
condables basicos,

il. Estades contables utiirados en fa consolidaclén:

Se hen wilizade log Glimos estades corfables dispondles de las sodedades sobre lag cugles |8 Socledad
gjerce conbrel, considerande, en caso de comespondar, los hechos y las operaciones significalivas
subssouentes,

P iemnuadn 8 eferion da o izer Frmoiin e Fuprsds aw'eriomn on gadersd ooan s
Tremstr infanme s faoba 18« WY - 2011 e e T e Pecka 11 -
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¥ CRITERIOS DE VALUACION:

A comtitseada se detalan los principales criterios de valuacitn comespondienies @ squellos Fubfos que Ro
aatan cantenidas gn lox satadas contahles bdsjens:

= Activos intangibles;

= Lkentia de operecitn an el Mercado Elecindnics del Gas de Enersud Enargy 5.4, 82 ha valuado g
st costo de adguisicdn menos le comespondiene amartizacion acumulada, Le emorbzackn se
efecivd por &f método de 13 finea recta en cinco aos.

3. DETALLE DE LOS FRINCIFALES RUBROS DE LOS ESTADDS CONTABLES CONSOLIDADDS

Sa Indica & continuacion kax composiciin de ks principales robros de los estados contables consalidados de
la Societad:

Balances Generales consolidados gl 31 de mareo de 20101 y 31 de diciembre de 2010

Apotivo
Ji-Mar-2011 F=-0Dic-Z2070

a) Gajay bancos:

Caa 487,191 4TE.216
Bancos ™ 11.6856.080 0850 445
Velores a depacitar 456,454 273.038

12.628.725 10,607,700

¥ 1idawn fonins coskingicos por FELA11 v &dE5E ol B do maro ca 3131 vy M e ddembm do 210, respecevomesly, depoomadass an o
Floscaniss an Jomrla y poge Esssoted B0, Cbipassres Hujpoembies Sorailudd on melasds con 1 garialla 4o pago o 1o emickin oo loa
DRl Fineia bk (Ml B O e aeteidc b st biniesi),

b} Credites por ventas:

Corrientes

Deudores por ventas - constneccidn de gasoducios a2a.nry 71578

Deudnres por venias - verts da gas y olros 12.T43.086 11.987.184

Consumos de gas e facturar 489,022 HEE.0ZR

Transporte de gas 3 fachear g42.072 842,072

Dewdores por venkas - generacidn de energla alécinca TE.891,770 TO.EEE A0

Eeneracidn de enargia eldcliza a faclirar 451589132 32859620

Frevislones para dewdores incobrables (Antxo E 2 los solaten

eantables basicng) (B30,935) (580.456)

126.318.824 117 085444

Famviaco a efsrizs oF 4 bendloodide oo
il v brrores g Teche 11 < DAY - B007

ST

Greqorio |, Bonx o
Par Commadn Plicaie o Contazer Pobhes L3 A
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31-Mar-Z2074 J1-Dic-2010

Ho comientes
Construccidn d& gasoducios 3.245.591 3211577
Digudares por ventss - construccion oe gasoductos ™ T.5TH.6TE 7.5T0.8T8

10.B25.458 10.701.455

2 TH o ek sk Fobs 148 mlos sedes condaties ek Gasooucn Paaodnies™, va pomitn o gl cbr Sl Pdaioomi s Gasodeis Patginkon,
vl @ obra Merskas 19e Fony Corooyda, fan Srancrcn & iEra) Goown Fosmemisn Franoom oom nissao por Kooitn Fcoionmeas 5.4, 0 o mamods
Dlacyids ' 080AM y by Femm'usn WPFP G I UBETH. B rofsin oom dichms obeme- i Eocociod ressionn ol 31 do-mores de 2311 7 3 do daemiten da 2040
Eifsie Bofl LTS [ COlrw eRAoec SRnEnrkm 2of TATIETE & fn e 3f Discn of o pasamins sk coraties, Emgaees] ha e amed d fooimmiag
b P o by Clued — o g sl i Scucswnis — &) mecupem o ko s, o B st o I e ne aneoe riren neged e ol o de wna s
el @ b e, oo ol chrfve ges e miorme sorenrle o mpege e fos pontnl paeci e o e o Emgamed s B seseripoiin die
bzt i cheourim WHE el Pty an o i Bmpma!

c) Otroz craditos:

Carriantas

Dereches da recapclon de gas ™ B58.230 AL 22T
Aporss pendienies de integracion (Mofa 4) 5.200.000 §.200.000
Scoiedades relacianadas [Mola 4) - 443,621
Ctros créditns con accionistas v dirsctares (Mola 4) 12382755 TZ 481 443
Imipaseshy &l walor agregado 172216 132758
Percepiiongs de impuesta sabre los egresas brutos 528,150 430 806

FAnlicipes y refenciones de Impueste a les ganantias e impuesio @ la
gananda minima presunta (nefo de fa provslén porimpuesto a fa

ganam mlnims presunta) 1.109,281 BOY.320
Gastos pagados por adelaniado actwidad de generacidn eléciics 126,017 1.6548.112
Anticipo a provesdaras 344,565 ABh. 246
Costos de obra 8 recuparar 1833135 1602313
Fecupero de gastos & faciurar 41958264 J.632.360
Seguros pagados por adefantado 1,554,044 1.8EB.B05
Retenclones sequrided social S4E.802 1,009,344
Diversos 1543 266 2,124,606

60607 J2.158. 706

Fieesele & slacion o mp eierifneiie con
Pt s die feohn 11 MR - 3049
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No corrigntes

Valkres rm!lﬂﬂmmum-qummﬁmumLup
Regional Sur ™

Fercepdones deimpuesio sobre lo% ingresos bubes

fmpuesto & valor agregado

impuasio 3 3 getarda minima presamia

Irnpuesto diféde (Nola 3.m)

Oires créditos con acclonislas (Mola 4)

Costos de obra & recupetar

Diversos

i m 0 WS et i deocts sl acioraaos. o s oovesinuccd e Gasodrts Leep Pegrona S, lal coma wn detils onia Mo D4 2 aoc

31-Mar-2011 3-Dic-2090
12.311.578 12067 826
B.915,842 Ba25.028
18.177.225 15426802
10952208 4.864.524
5997785 T.oroga:
2.028.234 1.600.233
Q05.97F 11127768
123.344 HER D45

5B 403 125 54 T3 440

e comahi=s Taciten Lo rmismos Geren e plen O moioecite e £ ofos ¥ devangan i o L s 06 TR namil oty o inido G0
AR B e Lt werieit s cormpuie er e Siea ADLAR Aavnoon Ptvada Comecioa mas un margen da 3,206 rvisgl S ol por ol s seriorer
PR S VETCTETS. Tl DO el ot ioren ey b ot B 7. o Ioae et oonesidas D 000, 0 b Foichis D 1T 100 o Eempinsy st covmmbieey, B oo
Sz g e T s OGO 8 S iurini pandertd dir ot por muin S s Feovtrs o Eagia e o Mardn o e s bs ol o

ooy et Pecimararl o e S o o s e, S BTl

% Comegzands o ks docchon o iohin delesrimios Mk S da g sofuml orgfrrckon s oomgre e g relesl QU e Sooedbd B socedades
o stk P e ey (0 T N e e D i i 11 i ke 1 1 3 20 i b e 25000

) Bienes de Cambio:

Corrionies
Anticipo a proveederes por acividades de constreseén
Misderiales y rapuesios

Ho corriéntes
Malarmles ¥ repussios

a) Obros activos:

Gormentes
Cineerens

Firmitlo o ishechond O by iSan'Erziodn on
roumstyn [rfoemia da fact g 10 - MO - 2011

SRS SN

Grogadnl Senz ncn
P Davroden Pl nadoma Somiadne B LLBLA,

Al CRCECADML T X137 73

6454512 -
4.6893.116 4,035, 1681
11.147.628 4,035 191
4.526.001 4. 528.0M
4528001 4. 528001
el Gl 1.FeE. 63
1.783.5083 1.753.683




-~

A-Mar-2011 31-Dic-2010

N correntes

Otea Gasoducty Santa Fe Ruta 34 ™ 7.238.842 7.238.542
Prewvislan Obra Gasoducto Sante Fe Auts 34" (Anexe E & loe

esladas contables bdsicos) {T.238.842) (7.238.942)

T e Pt s s Pk B4 AT 3 log ks eortalis, Redeeih Timrabocks Mig oy uks 3 - Prirarc g Ja Sanks PR, in Gneas 4 2000 b brnd ol
ORI PO S [ B Sriende ol poyicsn Crrndocts: ivgparril Futs T Lics el R s S scpincicken: e o ey OO0 i bl Sttty
S i Bl e i e Hﬂtm Eie: prisiuperssin covbermpll e iriprish iratdi St iy 1 ifpaesieris i e prosen o e biesleg,
D e Sl x ke d A 31 e b 204 e 08 o dhezorrdae e 2090, Foparad o meervdn enecnisn. on mincdn-mon sicha propess porn
mammmmnm&hmm ﬂHﬂH‘Fd-:itmﬂp'm oo e LOTF B, o dudl At g sbwick ten i 1 ol
Bk e DTS e 6 b D ik s Egpanace] i ol da g, ey bbmclin bt el aaiihd s i s prclerde @ fechu '
s e ) DTkt i cie b oo chl e £ O A Ty S pare s el eoaeri, B o] o L Cicridy) o la Secteciat
S T o) S . S ool [ o D) FaSOTsnNas P e vl L ity O i O el Al e, B vt i | s Shns it
o charciclcds e Ve o It P i B e s e S i i chsenmbe e S £,

Pasivo
) Cuenlas por pagar:
Correnies
Preseadons TE474.365 43655463
Provissdn facluras a rechir 32 TET.2ED 27 18,284
Provisiones coslos de chra 3535832 2515615
Bocledades rafacionadas (Mata 4) BHS.H2E B42.875
115454084 74120, 145
Mo corrientes
Bonificaciones a ctofgar B USuanos 128 716 118405
125,716 16403
) Préstamos;
Corrienies
Obfgeciones rnagocablas — Giage || 10,180.208 121633
Cbliganiones ragociables - Chasa [l 5513301 52 480
Obligaciones negociables corvertibles - sociedad relacionads (Notz 4} 20.341.227% 16,751.873%
Odras dewdas bancarlas vy financharas 51,808,128 S.598.005
Socledadas relecicnadas y eccaonisias (Mota 4) 4.1!:15.251 4 5iF 422
Leasing financienos 1.253.642

mmzsan”' 32 31604507

I rtresa A B G S | S it o
o s i nborrrmdla Becha 1 7 - WA - 25ILE
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i-Mar- 2011 A9-Dic2010

Mo corrientes

Cbégaciomnas negoalables - Chage I 302 BTE248 06602690
Cblgaciones negociablas - Clase i 205021477 298.7 14 906
Obfigaciones negocialles corvertibles — sociedad relacionada (Mota 4)  60.510.000 59.5400000
Cilras dewdas bancanas y financieras ThA54948 46.810.901
Leasing Bnancderos 35661 163 S84

73E.504.3340 T #{1.825 48507

[ Prisboves doyiriss pistsl e 2ET y MBS hmﬁhimﬂﬁﬁrtﬂ-m:hphmhhpﬂmrh'nﬁ*
oigariores regouraties ol 31 & e do 3991 § 3% de dicimlin 200, e : e e B4 E1E y EBSIIDN
COrbap eI o TSRy D6 Bl kv e[y i i el iy i nmumnﬂn 008 Sirrn 20 1, icadverrirts

[ Penge 1EAETS ¢ DEEIE of 30 e e 3011 3 3% e d ek 2010, i Srmecrdenie Wi il ek o' b iewdikin de
ol i negostiees oo Bl cordandesy

Las prncipales caraciorisbcas oa Bs cbligecicnes negociables ¥ de los peincipales présiamcs se
cescriban en las Motas 6 y 7 a los eslados contables bisicos, respeciivaimente,

h) Remuneraclones y cargas soctales:

Sueldas, targas socales yredenciones a pegar 7158320 4. 302335
Cargas soclales y refencianes - plen de requisnzesion 1,494,518 1480215
B,B52.830 5.91.550

i} Cargas fiscales:

Caorriantas

Impuesios y tases en planes de regularizacion 4E320M 417038

Prowvighdn impuests & las ganancias [nels de anticipos v retenclones) 1.BT4 EZH 2.127.408

Provisidn impueste a la ganancis mindma presunta 535 514 397524

Provieitn bianes parsonalas rasponsshie suatiute 258553 253853

Programa de uso racional de |a anergia GB4 ERE Ga4.€88

Retenginnes Impositivas a pagse 2634 075 2468 356

Retencicnas Decrelo 2067 EMNARGAS a pagar 2152757 2234645

Oivarzns T48.153 TH2 Oh6
5352816 5.370.717

No corrientes

Impuasios en planes de regulanizaciin 1465741 1517 260
1.AB5.741 1617260

Farrmaad i elecics de sa Heniocdn con Firrada 3 efecion e s A itesilaiin oo

ra s ifewree tha Pt 1 - MR« 2041 e rcemmes e Fecha 9 - MY - E94
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&1-Mar-2011 31-Dic-2010

i Otros Pasivos:

Provizifn honoranos directores v sindicos 1.604.0B8 1.260.275
Civergaa 107 462 134258
1.7LEB0 1.591.674

Estados de Resultados consolidados por los periodos de tres meses finalizados ¢ 31 de marzo do
2011 y 2010

31-Mar-2011 I-Mar-2010

k) Ventas netas:

Ingresos por generacion de enargla alécines 131.560. 547 107,062,363
Ingresos por ransporte de gas 6,520,492 €.013.813
Ingresos por construceldn de gassductos v redes 0,503 554 42701
Ingresaos por distribwcion da gas netural 1,538,201 1.104.815
Diras ventas y sendeios aclvidad no reguiada 4578777 4.567.735

163598 671 118.788.433

I}y Ofros ingresos (egresosh, nekos:

Baja de activos inlangibles = 13,364,533
Diversos 435.67H 194.742
435678 {3.169.797)

mj Impuesto a las genancias;

Bl cargs 8 resulados consolidadio par impuesie A las ganancias per s periodos de lres meses
finalizades o 31 de merzs de 2011 y 2010 =8 of slpudents:

J1-Mar 2041 3-Mar-2010

Impueske & las ganan cias (T21.6448) 01 444, T )
Impussto dfarice (T1B.438) 3.007.136
{T440.084) 1,663,430

Pk 4 wfecd o o wes L et dn
murcstn i cerrarche facha 411 - WAYD - 20H1
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L consiliacion enkre of cargo 8 mesulfedes por impuesto 3 las ganancias comespandienls & los perlodos
de fras meses Enalizades &l 31 marzo de 2011 y 2010 y el que resuitaria de aplicar ks tasa Impositiva
vigenie a la uliidad {pérdida) neta antes de impuesio @ |as ganancias que surge def estado de resullados
consalidado de.cada periodo; o5 ka siquisnie:

3 -Mar-2011 31-Mar-2010

Utikdad (perdida} neta anles da Impuesto 8 s ganancias y
pariapacidn de iefeeros an seoisdad commlada 3,910,462 (8,192, 389)
Tazs impoeitiva vigente Asne 2ERL

Taza imposifiva vigente apiicada a la utildad (pérdida) neta sntes de

impuesto & fas gananclas y parbclpacidn de lerceios &0 sociedad
contratada [1.368,882) 1817336

Ciferencias pernansntes ¢ olres a 12 tasa impositva vigepie:
Resullado Exerto — Ley N® 19.640 108,434 11,387
Ajuste par infaddn v olrog (180.858) 1348203}
[1.240.084) 1.552.430

Asgimlsmo, la composicidn del acive imposifive diferida nelo consolidado al 31 de marao e 2011 v 31 de
diciernbre de 2010 es & siguienta:
3-Mar-2011 F1-Ore-2040

Aetivos imposilives diferidos

Quebranios npositves 42.377.528 45,838,800
Acihmo diferida por péndides aspecifices B.ABT.&21 8.867 621
Previskdn aclivo diferide por pérdidas especificas [Ansxo E 2 jos
estados aontatiles basicas) {8 867.821) {8.857.521)
Dlroes activos 3.190. 988 3.180.589
Pristamos B.382.824 £.788.480
Diversos GAT 401 630,989
Total active imposilivo difsddo 53,088,739 05447057
Pasivas Imposithves ditesidos
Bienes de uso [46.100.954) (47.740.835)
Total pasive impositive diferido (4E.100,954)  [47.740,838)
Tota! actve imposiivo diforids neto E.9E7.7THS 7.708.22

Parriads i NS 2 ] ARG B ()
o inloere e feche 11 - MAD - E00
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4, BALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS Y ACCIDNIETAS

Las prmcipales saldos consalidades al 31 de marzo 2011 y 31 de diciembre de 2010 par operaccnes can
saciedades relacionsdas y sccionieies 2on [as elgulenfes:

31-Mar-2011 21-Dic-2010
Dfros crdditos
Corrienta
fApories pendientas de integracidn en Ingentis H Ezquel 5 A —Provincia
del Chubut ™ 5.200,000 5.200.000
Patagonia Wind Energy 5.0 - 87.031
Intermnational Mew Energhes 5.6, E 116.076
Enetgias Sustentables 5.4 - £3.748
Genaracion Edliza 5.4, - 27054
Mor-Aldyt & A . 149,118
Olros crédiftos con acsianistas y direckores:
Alejandro Pedro hanissevich 12 633,551 12,132 258
Angroas Keller Sarmisnta 164,067 164,957
Jisan Maruel Arias 2B.069 48,068
Prade Large 5.4, 148,148 146,148
18,182,735 1B,125,354
Mo cordenta
Oires creddos con acclonisias;
Fides Group 8.4 2028234 1.600.233
2028234 1.800,233
Cusntas por pagar
Corriants
Erergias Susientables 5.6, 20,9948 201.287
Latin Amedean Investment Greop Lida, 656 82T 841 .60
686628 B42.673
Préstamos
Corriente
Mesguite Holdings B v ™4 20,483 808 £7.001.488
Préstamos de sccioislas v direclores:
Alejandro P, vanissevich 2,661,083 267544
Andress Kaller Sarmienio 1ASF175 1.377.1718
Jusn Manuel Afgs 5EGE.083 B24.802
26,389,087 21.576,807

Fiorind S s S0 fu el eocihe, s
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31-Mar-2011 A1-Dic-2010

Ho Cormiente

Mesguile Holdings By 60810000 59,840,000
80.810.000 S9.840.000

1] Fogonisia o Ingants | Exquel S&
1Z]  Soedieded i DS0NEGE F LoSeniiE GE| LubiE 9.1,
13 fincmed miscoiecd of seeonids Fdm Gmun 54

4 Tl CBeT0 S0 SMARIOAG Gn B Nota T & lor dtidod oostitlek bicst, M SoSdid 0o Eampld o o PGS da i Ll priitecie cusler 8
Inareras oo oed NG O 17 S ERrs B0 2010, TV o9 pAs da 2050 Y 17 S0 grei de 1011, sespeciarmenls, Adriamn, 1850 ke menanis
N ST Tt R ok 5 o0 o eriesied contatics hdied, con fech 0o sl da 2001 AE] Uik BL i Mgl Haidl gy BV, scspbaian
an oleeio por s meal, sugsls of oo et 08 Sl candl oased prossdasies, aplng oAhEs o ey, Pl ieds Dk (6 geoeh Sl Seigne
1o ees clerioe comchoomesl, soiguei o Obipas in MNogsanshs cosvt fible pessictade frecsdenlaments

Las principales operaclores conzofidades con lps socledades méaclonadse y accionistas por los ejercicing
finghzados 2l 31 de marzo de 2091 y 2090 50n |as siguisnbes

31-Mar-2011 3-Mar-2010

Compras de blenas y sanviclos
Energias Sustertables 54, A0 -
1480004 -
Ingresos (Egresos)
M-Mar-2011 34 -Mar-2010
Operaciones fnancieras
Algtandra Pedin lanlssevich - interesss devengados por préstamos
obtenidas © {152.975) (352001}
Alelandro Fadro ivanlzsovich - anticipos de konorarios ywio
gratificacionss™ {260,858) {1.275.878)
Juan Manual Axias — infereses devengados par prastemos cbienidas & (20, B48) (18,080}
Androas K. Samiento = intersses devengados por pristamos
obienidos ™! (B2 .537) (54.230)
Mesquite Holdings BV, - Inleresas dévengados paor obligadiams
niegociables converiibles ¥ (3.126.587) {2.916.510)
Fides Group 5 4. = préatamos olargades ¥ olres 428,001 L1187 600)

(6 Sodedes eladoradn o aekonicls AR LMLss BL
(I Comesponde 3 opeacd oNes &N Mossds sdmanen,

TS b Sheoiss de Su i YeniERaandn Len Pl d eesio £ 54 & =]
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5. INFORMAZION CONSOLIDADA SOBRE SECMENTOS DE NEGDCD

La Scoiedad desamolla su acividad en sels unidades de negocio (i) la gereracidn de enargia slecirica de
fuenies convencionales: () la generecion de anergia eléctice de fuentes renovables, (i) & lransporte
regulado de gss natural a taves de sasoductos; (W) la corsbruccion de gasoducins de alta presidn v de
redes de dislibucicn de gas; (¥ a distibucitn de gas patural en 183 lccaldades de Doicres, Finarmar, Canila,
Valeria del har, Ostende ¥ Santa Clara del Mar [Provincia de Busnoz Arask ¥ (V) la comescialzacién
desregudada de gas natural, capacidad de transporie de gas nabural y de enengia eldctrica par su subssciania
Enersd Ensigy 5.4, Los gastes v aslivos de 3 administracidn central ae clasifican baje [ denominaciin
Administracién Cenfral v oifos, Lina descripcion mas detallada de las principales actividades de fas unidades
die: negocies se detalle an e Notas 1 ¥ B a los estados conftables basicos.

S expone @ contnuacidn la mformacidn correspendierte @ coda uno de os segmentos de negoclos
definidos por la Sooiedad:

Firnado aorlvce oo e e fossn Don P & shscion d= mg identf cadén on
ngabni ndorrrn o lechd 1§ - WAYD - 2011
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Suadro |
Anaxe 4
EMGASUD 5. A.
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 31 DE MARTO DE 2011 Y COMPARATIVOS
EVOLUCION DE LDS BIENES DE US0
(expresados en pasas - Nota 2.0 3 los astados conlablss bagicns)
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Guadro |
Anexo F
EMEASUD 5.4,
ESTADDS DE RESULTADOS CONZOLIDADOS
COSTO DE VENTAS

POR LOS PERIODOS DE TRES MESES ANALIZADDS EL 31 DE MARZO DE 2044 ¥ 2040
(EXPESE0CS BN pesca - Mota 21| & ios pstados conlebies bisicos)

21-Mar-2011 31 -Mar- 2090

Costo generacion energia eléoing ™ 67 410792 41.210.834
Costo de ranspode de gas 733.588 231,334
Coats de gishitusisn ¥ comerelahzacion de gas 53723258 2. 740,635
Costos aperafivas genoracidn enarpia eldclica (Snexo H) 29308655 s VY
Costos aperafivos transporte de gas (Anexo H) 2638.914 1.634.724
Costos operalivos dstribucidn y comersalizacion de gas {Anexo H) 1.752.633 1.005.3062
Costes aperativos da construczion de gasodichos (Anexo H) 8 377667 1.630.083
Coste de ventas 108 494 605 77.483.143

1 supe schanens cosns de ges n ool pen Get e de energn el fea y aissdme do Sasm eqeipoe e qeneisdin Ao
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EMGASUD S.A.

Estados Contables Basicos
al 31 de Marzo de 2011 y Comparativos



EMGASUD 5.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE MARZO DE 2011 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2040

[exprasados 8n pesos - Nota 218

Activo carflente

Cafa y bancos (Mota 3.a)

Irvarsianes (kota 3.4

Crégine por ventas (MNota 3.0)

Otrees créditos (Mote 3.d)

Bienes de cambio (Motas 2Ly 3e)

Otros activas (Nofas 2.00iy 3.4
Total del activo comients

Actlvo o comdents
Créditos por ventas (Nofa 3.0)
Otros creditos (Pata 3.d)
Inverslones [Apsxa C)
Bienzs de cambio (Notas 2L v 3.9
Bienas de uso [Anexe A)
Total del acliva no corente
Tolal del aclivo

Pasivo corriants
Cuenias por pagar (Maks 3.g)
Prasiamos {Nola 3.h)
Remunefaciones y cargas socisles (Mota 3.)
Cargas fiscales (Mota 2.))
Otros pasivos (Nota 3.k)
Frevlslones (Nota Z.11La y Anaxs E)
Todal died passivo comisnte

Pasivo no corrlents
Luantas por pagar (Mota 3.g)
Préstamos (Mota 3.0)
Cargas iscales (Noka 3.j)
Tolal del pasive no comente
Total ded pasivo

Patrimonio neto (seqin eslados respectivas)
Total dal pasvo y patrimenio nets

31-Mar-2011  31-Dle-2010
11.261.194 84400472
11.507.384 16,009,053
145513118 122.378.128
IBOPE412 28402416
11.147.8276 4 035181
1.763.502 1762 693
208.718.427 170,066,505
4376356 31.297.202
TIAD4ETS  54.143.304
47.158.703 45523249
3,607 541 3,801,941
1,010.260.053  901.525.052
1,156.999.928  1.045.385.845
1.466.71B.355 1.226.380 4D
120678303  7D.214.0285
137.082.604 60808562
B.382.134 ST721.1977
6.703.159 6,668,197
1,604.008 1.836.275
1,020,880 1,020,660
275691.558  164.368.785
126.716 116,403
T3E D04, 334 711,925,408
13315680 1378588
740362630  713.424475
1.016,054.967  B77.793.251
S50 864 158 348, 6569 B9
1.386.718.355 1026362640

Las notas 1.3 10y [os estedos complementanios (Ansxos & C, E, F, G, H ¢ | v Cuadro [) que se scomparian
son parte Inteorante de sstos esiados contables,
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EMGASUD 5.4,

EZTADOS DE RESULTADDS

FPOR LOS FERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2041 ¥ 2010

{expresades an pesos — Noka 21

Venias nelag [Mota 3.1)
Cosio da vantas (Anexo Fl
Utilidad bruta

Gesios de comercialzacion (Anexa H)
Gastos da admintskracitn (Anexo H)

Utifidad operativa

Resullado de inversiones no Gonsantes
Resultades fingncigros y por snanck;

Gonaradas por aclivos:
Intereses v olros
Diferencias de cambia,

Bensrados por pashvos;
Interases v ofos
Dilerencias da cemblo

Cros ingresos {egnesos), netos

Ukslidad (pérdida) neta antes de impussto a las ganancias

impussto a las ganancias (Mata 3m)

Wtiliclad {pérdida) meda

LHilkidad {pérdida) nela por accldn (Nata 210,k

3-Mar-2011  31-Mfar-2010
145,102,747 110.682.046
(101.438.525)  (74.508.880)
43613222 36183027
(BT1.527) {346.182)
(13.026.579)  (8.274.328)
29715318 27.563,507
14354964 582127
T 030625 1837412
318186 374,658
(20.443.335)  (22.588.821)
OLETEBER) (11.615.358)
435,120 (T0.440)
2314.414 {3.816.755)
{218.335) 1.37%.280
2,084 574 {2 537 .465)
0,04 {D,05)

Las notas 1.3 10 y los aslados somplementanios (Anexos A, G, E, F, G, H e | y Guadro |) que 5= scompafian
500 parts indegrante d= eslos estados coniables.
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EMGASUD 5.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETC
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2040
{expresados én pesos — Nata 21H)

34w d 1] I-Mar-3000
Ganansias
Apeing 08 308 o phudes menrvadas.
Capisd Prina ds Hogervp  Tovulsdos no
wusrpin L] Tenal Tegad aslgraded Tl Tt
Seldos alinkeio @&l Hecelcia ATADATIE  X1SDAAE  IMGIOEIT 43 7487 [FTMBAS)  MEARIEY  209AM8aM
e sacidants o |3 Hesnidn ge
Drnectoria dol 35 ds Sabnoes o
Sorih e $i
+ Aot ke v - - . = - = 2140
Ui g (Penda s parm el pesisda 3 . s = BO3ETE 20588 4 {3 437 485)

.......

Sakdes of clerme def patiads  ATO07ES MM IMAB0A  STRENSSIT MM QAEASCGS] SOLATN PRI

Las notas 1 @ 10y los estados complementarios (Anexos A, C, E, F, @, H & | y Cuadra ) que se acompanan
=on pare Intagrante de eates eslates contables
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EMGASLD S.A.

ESTADDE DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010

{axpresados en pesos - Moda 211
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Las nofas 1 @ 10 y los estados complementarios (Anowns A, G, E.F, G, Hel y Cuadro I) que se acompadian
2an parte Niegrante da estos astados contables.
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EMGASUD 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
FOR LOS EIERCICIOS FINALIZADODS EL 31 DE MARZD DE 2044 Y 2040
(ifras mpresadas en peags — Mota 2,01, exceplo en donde s indica en forma expresa)

1, ANTECEDENTES ¥ ACTIVIDAD DE LA SOGIEDAD

Emgased S.A. ('Emgasud’ o la E‘-;lmedauj fug conshiltids of 24 de oclubre de 1997 & inscipta en el
Riegistro Piblico de Comércia el 14 de novismbre' de 1959,

La principal achvided de Emgasud ¥ el resto de su 'grupe Cofporative consiste’en 2 reslizacidn de
atfividades, obras y seniclos, relacionadas con los Regocios de generadiin ¥ comedtializacidn de energla
slécinea; |8 comercializacion, amsporte v disiibucidn de gas natumal, v la westigacidn, estudio 'y
planeamiento de proyeciad o inversisn én el sackar de erglas renovehies.

Emgasud desariola sy aclividad &n ses unidades de negecie {f) iz generacitn de energia sléciniza de
fuertes comvenconales, (i) la genersciin de enemla eléciica de fuenies rencuables, (i) 8 iransporle
regulado de gas natural A través del Gasoducto Pataganico; (iv) la construccitn de gasoductes de alta
presitn y de redss de distiibucitn de gas; (V) la distribucidn-de gas natursl en las Iocaidades de Dolores,
Pinamar, Canld, Walsria fei Mar, Ostende y Santa Clara dal Mar (Provincia de Buengs HII'E.-S} ¥ (i) L
comsrciaizaciin desreguladi de gas ralural, capacidad de tranaporte e gas naturel y de energla elécica a
fravés de su subsidiada Enersid Energy 5.4 CEnersud’). Las operacionss de distribucién y de transporie.de
gas matiral de la Sociedad, en particular sus tanizs y demds érminos de su aclividad, s= encuentsn sujelas
2 la regulacidn del Godlerno. Naclonal, sciuando a ravés de |a Secretaria de Energia y ¢l Ente Nacicnal
Regulagor dol Gas "ENARGAS",

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
. Mormas profesionales aplicables

Lot estados confables de la Socledad han sido prepemEdos de scuarmo com les normas conlsbles
profesionales vigentes en s Rexdblica Argentina, considerando fas nonmas oe ia CNV.

Con fecha 20 do marzo de 2008, B FACPRCE spoobd.ta Feackicidn Técokes M 26 “Adopeidn o= las Mommas
Internscionales de Informacidn Financiers 'NIFY" dol Caonssia de pommes ntémacionales do Sontabddad
(IASE"), postnorments modificada por (3 Resciucidn Técnica N 20 de fecha 3 de diclambra de 20100 Dicha
resoiucicn ha sido aprobeda per la CHY & fravts de 1a Restluciin Senera W' S52M0 del 29 de dicembie de 2008,
medificada esta diima por |a Resolicdn Genersl N* 57TEM0 del 1 de |ulo ce 2010, pera deras antidades Inckuldas
&n el régiman de oferta putiica e fa Ley N° 17:811: La aphicacicn de tales nonmes resulland obigatara pera la
Sedecad a3 partr del efercicio que de inie el 1 de enero de 2012 y por ls tardo los primenos estadis nenceros
Eajn NIFF serin [ps cimeapondientss o 37 e mareo de 2072, Agimismo, (a2 Mendonadas nommas, permiten 13
mmmpm-muwm:mm:mmrmlmmmsﬂma1‘d¢mmﬂ¢:ﬂ11 E-I
Direchorio de la Sotiedad cin fecha 14 de gbril de 2010 ha aprobado ﬂplm-h[mpl:m:nhuhi&ip&:lﬁmduks
MIIF, an-virud del clisl 52 prawd adoptar las mfeddas narmas a parti del eje.-n.'.l:luqr.u: ae inicia el 1° de enero de
il 1 3

Fimnado s elsciosde su
Negsboiriznme e e 11 - WA= '.=-u1.1

s H‘w’&

Greain | §anm
[P C vl e Filal e 2k

UHE

Gt
CRCcECABAR T 2P T



&

Rerxprasicn en moneds constants

Loz eslados contatles reconocen los efecios da las variaciones en el poder sdquisitive de la meneda en
forma Integrl melante 1a aplicaciin del mélods de.reexpresiin en moneda constants establecido por e
Resohicion Tacnica N'G de Ia FACP.CE y considerando lo esishiecide: por Ja Resolucidn Geperal
N 4/2003 de la Inspeccidn Gendral de Justicia "LE.L7), que establecid 13 discontinuacian de |a aplicacitn

i

‘2l mélode de remeprosidn da eunm mnh.hlu an moneds constante 5 patlir del 1 de marzo de 2003,

Criterios de valuacidn

Los principaies crilensd de valuacion wilizadas para la prepwacion de os estades contables son los siguiertes:

a)

Flanad: jfics @ rurcaiioaain on
nEsn irforme e fecha o1 - B0 - 281

Cajay bances, cridilos, doudas v praviziames:

- En moneda racional: @ ;se valor nominal, incorporando, en caso de comesponder, los intdreses
dovengadas.al cerre del periodo o sjercice, segln lay chiusulas edpeciicas de cada oneracion, al
cual no difiere significativamants de su vaior descantado, en caso de coresponder, al clame de cada

periodo o sjersicia,

= En monnda sxtranier: @ su-salor nomingl en moneda exiranjera convatido a ios figes de ‘cambin
vigertes 8l cierre de cads perodo o ejertisin, para’ s liquidacién de dichas operacionas,
incorporanda, &n ¢aso de comesporider, los inbammses dmlengmus a ka fecha da cierme de cada
periodo o ejercicio segln las cdusulss especificas te cada operackin Las difesancias de cambio
resuttantes fueron impuladas a [os resultados = catia pericdo o efarcicio, excepte por o
mencionads en la Nota 2.1

Los préstamos 8& expenen netos de las comlsiones ¥ coslos demandados por la fransacoién,

Tal como se mencions én b Mola 2L, e devdas rékcioradas con a5 sdquisiciones de bienes de usa -
realizadas a Wawés de sfrandamientos finenclends “leading inan:ﬁums‘ han sido registradas en el koo
Pregtamos - Legsing fnancieros, del mismo modo que ina compra finenciada Warando come predo de-
Booialeiin & menor dalorenire &l establesido para la nampm di timaimmam?ra suma de las valores
descontades de las custas minimas del amendamiento, caituiodos a o @Bsa de inferés impicils del mismo.

Los derecnos. a reciblr detenminados medros. clbicos: de gas nahiral briginados en compras de gas
riabural que la Scciedad ha realizado ¥ que Bun no hen side sonsumidas para generar energla elécinics
han sldo velmdos al costo da repasicién al cleme de cada periedo o glercido, &l cual no extede =u valer
racuparable,

Les erdditos incluyen, en los casos que comesponda, una previsitin para reducir su valor ai de prosable
regheasion, en basa al analisis |ndwidial de las mismos.

Las previziones pera juizios isborales ncllidas en al pasivo ae han constituido paras afrontar siluaciones
conlingentes en relacitn con juicios laborales que podrian ariginas oblighaiones pars b Socledad, en la
medide en que s&an probables ¥ puedan ser cuaniicadas raronablaments, fomando en :umh las
expactathas del Directorio y de |a Gerencie d¢ 1a Sccedad y en consiita cofr sus ssescnes legales
ext2mos, BN ks casos en Que Bs Tequeridc por las normes confables profesionales, o valor destontado
al cleire de cads gjercisio no difiére significetivamente del valor naminal registrada.

La informacidn adicional sobra los plazes da vencimiantos 82 sxpons &n & Anewg |,

Per Gomsiin F'c-r.ﬂul-r.i
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Inversiones correntes:

Log fondog comunes de invarsitin han sido valuadog af valor de solizacion de cada cuola parte vigenls
menas los gostes esfimadtos de uenta =l cierre de caos periodo o ejercitia.

Al 31 de diclembre de 2010, b inversiones en depdsiios & plazs fijo &n moneds nacional han sido
valuadas a su valor noming! incarporando tos inferesss devengados al cierre del lefcicio, segin las
ciausulss especilicas e tada operacitn.

La informaciy adicionsd sobre loz plazos de vencmienos se expane en el Anaxo b

Inversiangs no comentes:

Les parkicipacionss en Enersud Energy 3.4, (Enersud™, Fides Enviconmant 5.8, Ingentis 1l Esqusl
EA, WS Energy Services S5.A. y Emgasud Renowables S5A. ("Empgasud Repovables®) han sido
ualsrdas & su valor patrimonial preporcional al cierre de cada periodo o gercicio, Dichas inverslones ee
delallan an el Anexxo C, El valer de dichas inversicnes no supera sy valor recupemable estimadn.

Para la valuacidn de las participaciones se han ulliizado ios ditimos eatadss contabies disponibles &l
cizirg e cada perlodo o ejerdcis considerando los haches y aperasiones signifcalivas subsecusnies
ylo informacian de gestion d@spanitle ¥ las ransaccienes enlre Emgasud v Ia sociedad relecienada,

La diferancia entre &l valer pagade por Emgasud por 13 adguisisitn de la participacidn en IWS Enengy
Senvicas S.A, v su valor patdmonial proporcional 8 ia fecha da su adguisicidn ha sida reconacida por fa
Socladad como un valor lave positive, ol cual s& incluye en el nubro inversiones noe corrierte del balance
general, Dicho walor lave se amarliz 0 ut perlodo de ches afios.

La Sociedad preserda estados contables consolidados como Informacddn complementida 3 los
presanies eslados contables (Cusdra 1)

Bienes de cambfo:

Materiales y repuesics; se encuentran valuados B su coslo de réposcion al cierre de cada periode o
ejercicio, €l cus po excede su vafar recuperable,

Anticipos & proveedores por aclividades de construcckdn: B su valor nominal al cierre del periodo de tres
meses finalizada el 31 de marmo de 3011.

Tirrem malosion o su derkfoooki con
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8) Otros activos:

(-—Eh UMW“—'J;H‘-_\‘A‘

Coresponden 8 los costes incuridos por la Sociedad en relzcidn cen & desamclo de proyecins
relacionados con sclividades de construzcitn de gesoducios y generacitn ekcirica que se encusntran
n process de acuerdo, calebracdn wo Instrumentacién a dichas fachas v s2 encusniran valsdes a su
cesto de adquisicién o consirucsién al cierrs de cada perlodo o sjerdicio (Nata ZILD), ef cual no excede
suvalor recuperable ssimada.

Los otros aciivos mcluyen, &n |08 casos que comesponds, una previsitn pere redusir su valar & de
probable realizacitn, en base 8l andists individual de los mismes,

Bienes de uvso;

Se valuaren 3 su costo de adguisicidn o consiuccidn, reexpresado de acuerdo con s indicado en ls
Mata 2,11, menos las correspondientos depreciacionss acumitadas, La Socledad ha capitalizado &
porgion carrespandiente de costos financiercs refacicnados con fa finandacitn da larcerns 3 bienes de
usa de consfruccitn prokengada. La depreciacidn se caloua por el mélodo de b linea recta. sn funckin
de iz vida Ml estimada da ceda gupn de bienes.

Las rades de distribuciin y demis instalaciones relaclonadas transferidas por terceros a 1n Sociedad
han aidy incorporedss & Be montos equlvalentas a deferminados metros clblens de gas que se obligy
la Sociedsd & besificer a usuaros con dereche a elio y &0 conbapartida es &1 monto de s
contraprestaciones en dohes metros ciblcos de gas y 88 expane en el ubro “Cuentas por pagar en ta
linea "Bonificsciones a clorgar a UsUARSE",

Las ampliaciones y construcciones da 18 redes de distibucion v gasoducios y demds instalaciones
relacionadas han sido Incarparadas & su costo de cansbuccién neto de los montos percibidos par
confribliciones de tercens, incorporando adiclonalments, de coresponder, los montos equivelentes 3
determinados metros cibicas de gas a gue se obiga B Saciedad a banlficar a usuanos oon derecka a
&llo, cuya conlrapartida es e monio de las contraprestaciones en dichos melrog cibécos de gas y de
&xypong an ef rubro “Cuentas por pagar” en ka linea *Bonificaciones @ clorgar a usuarios”.

Tal coma se menciona an la Note 2.1L.a), los bienes adguirdos 3 fravés de canlratos de arendamianto
finentiero "leasing finenclerce” han side Incolporadoa a! menar valor entre &l establecido para la compra
del bien al contado y ka sume de kes valores descontagos de las cuolas minimas del mismo, calculadas
a | tasa de inlerés implicita del amendsmiento. con contrapacfids en o rubro “Préstames - leasing
fmanciercs” del pasivo comients y no comanta.

El valor de loa blenes 06 uso no excede U valor recuparsbls,

Impuesto a las gananckas v a la gananciz minima presurrta:

La Sociedad determing &l cangn contable por mpussio a las ganencas de acuerde con el méfads ool
impuesls diferigs, & cual considera el efecto da las dilerencias bemporarias ariginadss en la disinta baze
de medicibn de aclivos v pasivos egin eflerios contables & impositives y da los quebrantos imposiives
exlstentes susceptibles de deduseln de ganancias impositivas fuluras, compuladss consideranda [ sa
impositiva wigenle, que aclugimenis aicanze e 35% (Mota 3m). Le Socieded ha registrada kos
menconados sclivoe y pasives diferddos por 5us respecsvos valores namvinales,

FRTeRsD o e 06 22| Sens=adn on Firads o Setfosds my g =0
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De acuerdo con las normas conlafies vipentes, la diferencia entre al valor contable ajustads por inflaciin
de los bienes de wza y el comespondiente walor fiscal e considerads una difersnca temporana v en
congecuencis, comesponde sl reconacimisrio de un pashvo por Impuesto diferids, Sin embargo, dichas
nommas permian opltar por no reconocer dichs pasive & informer en nole a los estados contables esta
situacion junio cen &l efacto que hubisra criginado en los ssldos del impuesto diefdo. La Socledsd ha
opiedo per esta aftemalva, Dicha efects, celculado a s tasa impostive vigenie, asclende a un pasivo
impositiva dferido de 577 232 al 31 de marzo de 2011, El cargo 3 resullsdos que hubisse CorTEspantido
porf &l periodo de tres mases finalzade of 31 de margo ds 2017 por lo reversién de dicha pasivo dierdo
asciende 3 8.602, Bl perlodo de revargin de disho efect se estims serd de spredmadamente 14 aflos a
racgn de aprowmiataments 38 408 por sfo,

Adicionzlmente, ks Sodadad determing el Impuesto a la ganencla mirima presunta apicsnde la s
wigenie del 1% scbee los actvos computabies al cierre de ejercicin. Este Impuesio es complamentars da
la cbligeedin fiscal por impueslo a4 les ganandas. La obiigacisn fiacal de 3 Socledad en cada
efereicis coincidind con af mayor de ambos impeesios. Sin embergo, § o impuesto a [a ganancia minima
presinta excede en un ejsrcicio fiscal & fa obigacion fscal por impuesio & les ganancias, dicho excess
podirs compularse como pags 8 cuenta de cualguier mocedente de |a ooligacitn fscal por impuesio a las
ganancias sobie e impuesto & I8 ganancia minima presunta que pudiera producines en cualguers de jos
dEr e|ersiclos Sguinries.

La Socledad ha estimado que el importe en conceple de obligacidn Aacal por & Enpuests a las gananclas
por al perinda de tres meses finsizado &f 31 de marzo de 201 serd lokalments COHOMPENSECC GO
quebrentos acurnulados &l inicio del ejercicia ¥ consecusntemanta ha eslimado un cargo por impussio 8 kB
ganantls minima presurda de aproximadamente, 554470 que fue acivada an & rubno “Oiras cradites no
cofranbag”,

Al 31 de diclembre de 3010, la Socedad manfiene un guebrsnle impositivo scumuladn ge
aproximadaments 123500000, que podrd aploarse pars eompensar utilidades mpositivas fuluras de ks
siquignle maners;

Afin hasta gl que se Cluesbrantos &

puadi utilizar £ MpRTTEAr
20r& 123,500,000
1:F5, Bl X

Adicienakmerds, como consacuencia del acusrdo relacionado con la dessinculacidn de la secadad
relacionada Inversors ingenlis SA, celebrado en el afto 2009, fa Sockadad ha daterminedo una pardida de
aproximadaments 24,358,264, cuyo active diferida ha sidn previssanatds al 31 de mareo de 2011 v 34 de
diclembre de 2010 dede que i3 Sociedad conaldera gue a ks fecha existen clartas ncerfidumtras resnecia
o2 la recuperabifdad fulwa de 'os quebiranios oifginades en relesitn con dicho ecuendo que podrian ser
ulfizadss hasta el arlo 204,

La Socledad reconoce los quebraros acumulados y oos cracles impositves coma actives impasitvos
diferidoz cuando a3 probabiz su deduccién de ganancias impositivas fuluras, A tales efecios, [a Sooiedad
considera los resultados impasitivos proyectados v & reversion de diferancias temparasias pasivas,

h]  Cuentas del patrimonto neto:
S =noueniran sxpresadas a su velar naminal,

FiTnadio @ Bfs0izs de s iderdirasion con
sl ie bef e s Teach 14 - MR - BT

r
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_
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i) Reconocimianto de ingretos v costos de obras:

Los ngresos y costos comespondentes & lae clras ejacutadas en reiadtn con proyectos de consbuiccion de
gEsCdUCios ¥ demds instalacionss relacionedas sagdn se menciona en la Mols 1, se registran consideranda
ei margen fnal esiimado de la obma y su grado de svante &l cleme de cada perloda o serdtin, Los sjustes a
Ios wisares de los contralos o2 constnuosian  [as reastimaciones de cealns ssa impuindas al resulftado dal
periads o Gfandicio en que se dabenminan. Las pérdidas anticipadas por contrafos de construcciin en cunso,
de: comespander, son impuladas al resultado del parfodo o lancicio an que s identifican.

La regularizacion de los eoslos incuidos ¥ de be ingreses &= registta como *Cueniss por pagsr —
Provisianes cosins de obta” o como “Bisnes de cambio - Obras para fercemns an gecudidn” an o balsnce
generel respecivaments, 3 efecios da ragistrer como resulads del perindo o &)encss los ingresas v costos
sagan se detafa en el plmafe precedente.

En el rubro "Otres actives” del baiance general, s& incluyen los coslos inowmidos al 31 de marzo de 2011 y 31
da ghcembre de 2010 relacionados con pityectos de construccién da pessdutiss y genpracidn de enengla
eiéeiicn, sobre los cuaias & las Jechas comespondienies no ee hablen reconocida ingresca refacionadas con
i consiniction ce dichag obeas, debide principalmente a que & acutrdo, & celebradan o instrumertasion
de Jos mnhi;m respecivos a dichas fechas, 82 enenniraba adn en proceso. B detalle respeciive s¢ incluye
enla Nota 30,

Dichos bienes incluyen, de comesponder, ta porcitn carrespandiente de costos financeros relacicrados
con [a financiacisn de teroems B obras de consinuccién prolongada.

i Cuentas del estndo de resultados:
= Las cuentas gue acumulan operaciones monetenss, a su walor nominal,

~ Loz cargas par consumos de actvos no monetarios valuados 3l costo de adquisicidn, s calcularos
en funcidn de bos impeies gustados de tales actives, de acuerds & o mencionado en la Nota 2,11,

- Bajo la denominacién *Resullados finandaros y por tenencia® se expusieron os ingresos y los
resulizdes financleros nominales,

k} Resultado poraccldn:

La ulilidad neta par accidn par les parfodes de ires meses finafzadas el 31 de merzo de 2011 v 2010 ha
side ca'culaca en base af promedio panderado de sccionss en drculacién de 47,100,713 ¥ 46,584,217,
respeclivamente.

IV, Uso de sstimaciones

La preparacion de ssfados confables de conformidad con les normes contables wigentes, & wna fecha
determinada, requiere que fa Dirscein de fa Sociedsd reslice estimachones v evaluachanss que afeclan e
rionts de los aclivoes ¥ pasives, los ingresos y egresos ¥ 18 exposiclon de contingensias, La Cirecsion de la
Sociecad realza estmaciones, ente olras cuestiones, para pader calcular B v momanio dado fa pravisian
para deudores incobrables, la estmacidn de pasivas contingentes, el valor recuperable de los activos, &l
CEFGe par impuesio a las ganancias, |3 asimaciin de coslos finsles de |35 obras y &l rraroen fingd estimado
de las mismas y su grado de avanca al cleme da cady periods o elerdsde Las resultases fduras pueden
difenr o |26 estimesionas elechmadas por la Direscidn de la Scoiedad.

Frrmadc: o etsaios: the s Abseiis e dl CIi (Pl meity i sl m | ooy 88 el ooy
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3, DETALLE DE LOS PRINGIPALES RUBROS DE LDS ESTADDS CONTABLES
Se indlca = continuacion 1a esrmposicitn de los princpales wons de ks eslades contabd=s de [a Sooiedad:
Balances Generales al 31 de marzo de 2011 v 31 do diciembre de 2040

Activo

a) GCaja y bancos:
Gaja
Bancps ™
Valores a depositar

A deisrsrise wn garadlin 7 gage Eagased BA O

31-Mar-2011  31-Dic-2010
468,161 458,214

10,550,014 T.738.270
242 9E8 242 985

11,264,184 BA40.473

ik Hﬂ'urtlmlﬂ-fﬂ'#lw!“ﬂ-ﬁ'r#md 41 g ruirm de 200y 3 de ddeabo de 200, sapecivamania, depsalces w ol
bigasined Migaunties oonsduite .

bl g ackaras meg o ot £

b) Inverslonas:

Depdsitos a phzo fjo
Fongs comun de inversién

[t sy brsas metargaion por BUSIA ¢ SEAGM0 o X de e de 010 ¢ 31 g ddermbis de 2093,
Moty

Pt Emgansd & A Chigare

¢} Créditos par ventas:
Corrientes

Devdores por ventas = construccitn de gasoductos

Socedades relacionadss — construccion de gesoductes (Mata4) ™

Deudores Bor ventas — wenta oe gas y olros
Conswmos de gas & focturar
Transpone de gas a faclurar

Daudores por ventas - generacidn de enamia aléctica

Generaciin de ensmla eldcinca & faciurer

Previsiones para deucoras incobrablas (Anexn £

Mo comientms

Deudores per ventas - consfruceién de gasoductos
Sodedaies refacionadas = constnucciin de gasoductos (Nota 4) '

oA i=ladion con 2 gaondls Ce pege de i ecidn de i

- 850,000
195,107 364 14059093
11107384~ 15008.093

& A o Fkideor i on parmantia

TSN o1 PRRch i 01 b gt i e ity e gy i e 2k e i ).

d23.avr TM.576
17,087 855 12454084
4,840 622 4743795
HEB.DER BEE.038
B4Z 072 B42.072
TE.BB1,TT0 TO.EE410
45.158.132 32 B5B.E20
(630.935) {589.485)
145513116 122316125
7,570,878 7.570.878
16, 7TRE4TE 23T 424
24,376,358 31,257 302

M Tl oomo wo mongons en s bk £ penln 241, "Cmoturia Pt “Mﬁhhmmwmmmtmhﬂﬂ
Fraweisrs

Al Py Cremosnis, s Snanciads & meds o i Fonnei
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Preirormisos 54, a0 ol oo os Decesln W AB004 ¥ B

o b
RIS N 10T B piaoidn 00 ohchams obees, 1e Socedle] reviess o 1Y tie mars 2091 y 31 cie cisrmbng 2000 wsisen p. cusntss por oobear
vermihs [pendberfes. por TATEATAL A R dacha ca e hin o bost el Sk contables; B st £ pecmon o BAComi i B el i o CTndbd - gy
Rl vt o Pk chantar s of oot pess o IO (TRETIOS, i 0 . s ok i e ICLN'IES GOS0 o i (i Ll St i cian 1 K et Pescpmnctors;
1 T o BT DOl -0 POp 5 K Pea S0 el Bk o beitess i Eoacpin o] rriacd S o s ety 8 e ik V) S Fckmizmien
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31-Mar-2011 31-DEc-2010

d) Otros créditos:

Corrienies

Derechos de recspcian de gas ™ i 402 227
sSocisdades relacionadas (Mata 4) 2803741 2 TEG.S28
Obros crégdiios can accionistss ¥ Seeclores (Mota 4) 12882 T35 12.487.443

Anficipes y refenciones de Impeesto a lag ganancias e impuesto a la
ganancia minima presunta (neto o la prosislan por impuesio & la

Genancia minima pregunta) 1,084 631 TIEERS
Percepciones de impueska sobre los ingresas brilas EA PR k] 38832
Gastes pagados por adelaniado de eclividad de genercion eléctica 1.226.097 1.548.112
Andicipo a provesdonas 344,985 JB0.246
Costos de obra a recuperar 1.833,134 1.502.312
Recupero de gastos & Rciurar 4,196,269 2,638 260
Seguras pagedos por adelantado 1.391.011 1,526,162
Fetenciones sequridad soclal 045 802 1001, %44
Diversos 1.618.695 1.544 5680
260826412 28,402 416
Mo corrientas
Valores represantalivos de deuda — Ficelcomise Gasoducto Loop
Reglonal Sur 12.311.578 12.067.826
Otras créditos con accioristes (Wota &) 2028234 1.600.233
=otledhdes miacionsdas (Moda 4) 15, 544 157 12 354, 832
Fmipuesto al valer agregado 17.841.538 15,194,255
Percepdiones de impuestos soboe s ingreses brulos £.845.842 4. 326,028
Irpuesla & [ memica minima presunta 10.029.357 074,887
Costos de obra 8 recupersr 406.513 1112768
Irpuesbo diferido (Moie 3.m) 5727220 5847055
Diversos - 47016
1404875 64148307

I51  Comeespin 5 v e wre e oabas de diwda 1la i Lo Reryionol S, bl orme e ebat B ezt BALZ Lo TS BERAI HN
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J1-Mar-2011 J1-Die-2010
ej Biznes de Cambio:
Caorrientes
Anticdpo a provesdores por ectividedes de conatruseldn 454512 -
Mateviales y repugsios 4 683116 4 035,191
11147828 # 035,191
Mo corrlantes
Katariales v repussiog 3.507.841 4,001,549
A EDT 241 3001 249
fil Obkos activos:
Correntes
Dhvarans 1.763 693 1783603
1.763.693 1,.763653
Mo corrientes
Obra Gasoductt Santa Fo Ruta 34 ™ 7238942 7,238 942
Prevision Obra Gasoducto Santa Fa Rula 34 ' {Ansxo E) [7.238.542) (72 aLT)

k1] ﬁmnlﬂmﬂ"rﬂ“l‘..mmﬁﬂHJMEMH.HMQM#E&HW*MWH
Do, dod peoyenies Comeciuets Hegioral it 34, Lot Shios irom S0 suspona o ey el ads 2007 6k ey e i ayrodsaiin el it pricis 2l die ot
‘e 3k S ERAATEAS, Bl e fiit coriamia K mmyorm comies SuTion Do & Aaoremens e b preces. de bt e, i fer 0 i S0k
e A 31 e et e 01 w3 g i bee e SO, B s o onafios: e el o dhch el Rar o sk e 8 SRR wide ke
e e bl 1 i oo s el Pidisicormban g un monis e LT 54, & ool s e e soks o b O Soens 1 EOVERGE a0 ta
ot e LT e S v rebeciln con dhistos b, cym cotlcactn o el G e eeoUenor poreBate 3 e, 0L e o B fpackhain fra
5 o it i e e e o pTSCN P prte c om dtes (impdaciery. Fird St Daeeritn s Srmsstlond dasinre g o st it ke

exwicnnes poilcme y Soond Cae oeoesE . o L | aarskdn § PP i Pt etk b Diriesidn da i 4 iy | FEY

Iemercod iy vt 1 s e o O L A o ROl G PO L
Pasiva

g] Cuenlss porpagar:

Carrienbes
Pravesdones ¥1.03B.637 38.280,582
Prowision fachuras = racibir 27,933,081 21.243,.501
Frovislones cosios deobra 3525 832 2515515
Sociedades relacionadas (Moka 4) 18.380.553 17175537
120.678.503 79,214 035
Ho corriantas
Bonificaciones & olergar a usuarss 128,716 116403
126.716 116.403

Fiirmeacs i mlecio de w Beraicsc s an Frmisla % #cior da el boesin o
s ke s Techis 81 5 WA= J0HY
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Osana & Co

,——E\L I“'--q:"‘w,-{_}'\__,,-"\_\ CPEECARA

Gragonis . ez
o Coaminan Flcoieacarn Boas
Abagady Pibtes LA

Canlsder
CRCECARA T jm-F* 11




a5

31-Mar-2011 A-Dig-2010

h) Pré=ztamaos:
Carrentes
Cigacionss negociables - Clasa 100780 208 121.633
Dligaciones negaciables — Clesa (i 9.0913.201 B2480
Obligeciones negociables convenibles - sociedad relaclonada (Nota 4)  20.341.227% 187510729
Ofraa deudss bancarss y francieras 51,809 128 2578806
sociedades relationdias y sccionistas (Nota 4) 43,895,255 22055918
Lezsing nancieros 953 444 1.2563.642
137,092.604™ ~ 53.80B.542"
KMo cormrientos
Obligacionss negociables - Clase | 0 070248 3DBEOZEND
Dbligeciones negoslables = Clase i A50214TT  ZBET14 306
Chbligaciones negosiaties convertitles ~ socindad relaclonads (Nots 4} 60,510,000 55 540.900
Cibras dewdas bancarizs y financierss 79,854 G458 45,810,890
Leasing financlenss 339,661 1E0.880

738.904.334°7  717.020.4880"

[i} Frigomos mysrsn o o MZEA p S dmmporleran B oS GES y Ck dessdecoy. o b einGRTRn O RERETY. ¥ I8 EnmEn oo
phiacienes Fgpdtiis 3 31 g Mo oo 2311 y 3 Ge dowmis oe mnMMmmmmmm:&rm
GoRcpInderi) A rmRtres ¥ ey danadeds or b emintn de oblganioes regenses o 39 S8 mase G S5 ¥ ¥ e st om S5

21 ekt e WE IS y BEEIZ ol 31 de s ke 20 1 O difiiee o S0 rapchanmenie, corEspOnC e O cerikr i Sogot SRTandadcs porls
sk g il prckonas Mepooalios oG e ' -

Las pencipates carackerisbcas de las obigacones negociaties v de s princineies préstamos se describan an las
kokas By 7, raspectieimenta,

i| Remuneraciones y cargas sociales:

Sueldos, cargas socides y retenclones a papar B.BOT.B15 4.231.862
Cargas sociales y retenciones - plan de regularizacian 1424619 1A4BB 215
8282934 FT21T7
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A1-Mar-2011 A1-Die-2010

it Cargas fiscales:

Gorriantes
Impueskes v lasas en planes de ragdarizackin 238,843 258.285
Frovisidn bienes persona’es responaable sistiiiln JER EEY 758,553
Retencionaes iImpositvas & pagar 2,568,020 2448920
Programa de so racional de la energla EB4.6BE fib4.088
Redenciones Decretn 2067 ENARGAS a pager 2182747 2234 BAS
Diversos 745,153 TEZ.0B6
570315 FEEBIST
Mo corrientes
Impeeslos &n planes de ragulaizacisn 1.331.585 1,376,586
1331588 1.37E.586
k) Ctros pasivos
Corrientes
Prowisidn honorarios directorss v sindicos 1.604.093 1260276
Sociedades relacionadss y aocionistas (Nota 4) - &7 6.000
1.604.098 1835275

Estados de Resultados por los periodos do tres meses finalizados ef 21 de marzo ¢e 2011 y 2010

31-Mar-2011 A9-Mar-2010

1} Venlas netas;
Ingrasses por generscian de energla eléclnea TAEEEREAT 107 062350
Ingreses por transpone de gas 2604.345 2,485,131
ingresos por construccidn de gasoductas (Naka 201.0) 9,353 B84 42709
Ingresos por distibucion da gas natural 1.4535.2M 1.107.815
145102.747  110892.018
Firmrascin m efecios On 50 larilicesdin tn Frrmecks mofeckas e gu e psSencsn can
Fatabd | ks cle Seche 11 - DAY < 311 TR VCeTTa 00 bk i 71 - JARYTY - 201
Dslotim & o, 8L
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mjlmpussto a iS5 ganantias,

El cargo & resullades por impuesto a las ganancias por log periados de fres meses finalizades & 31 de
marzo de 2011 y 2040 o ef sigulents:

¥-Mar-2011 A1-Mar-200

impuesio diferdo (213.835) 1.578.280
(215.838) 1,378,200

La concibacion entre el eargo @ resulados por impussto o fas ganancias comespondients & los parfadog
de fres mases finalizades ef 31 e mamo de 2011 y 2090 y of que resultaria de aplicar 2 fasa imposifiva
vigents 8 iz utiidad (pérdida) neta anles de impussio 2 las ganancies qua surge del estads de resultados
ge cada periodo, €3 la siguiante:

31-Mar-2011 31-Mar-2010

Litilidad {pérdida) neta antes de impuesio a las gananclas 2314.444 (3.915.755)
Tasa imposiliva vigente 5% 355
Tasu Fmposilva vigente aptcada a Iz wiilidad (pérdida) neta antes de
impamsto 8 las ganancias (B10.045) 1.370.684
Diterencias permanentes ¥ olros @ s tass impositva wiganta:
Resultado Exedfo ~ Ley N® 18,540 108434 141,397
Resultado de inversiones no comentas 537409 186.744
Ajuste par inflaclén v ofros (EEEI (328 715)
(218.835) 1378280

Fimesd & slecton g paidsritsad da oo
ks nlanen g feche §1= KD« 3501
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Asimismo, |a compogicion da! setive impositive difarite nato al 31 de mares de 2011 y 31 de diclembre de
2010 e la sigudenta:

A1-Rlar-2011 -De-2010

Actives impositivas diferidos
Lambrantos Impasiivos 40,357 474 43,216,934
Bolive diferido por pérdidas especificas (Mota 2.01.9) .867 84 EBGT.E21
Prevision activo diferide por pdrdidas espacificas (Mota 200l y
Anaxo Ef (2.86T.521) [B.BET BAT)
Qfros activos 3190958 3.1E0BEE
Préstamos 862 824 L.rBB4B0
Diversog 5¥4.980 SER.SET
Tatal active impasitve diferide 0,806 266 B2 TE3.865
Pasivas Impositives diferidos
Bicnes de uso [45.779.045) (46.818.914)
Total pasive im pasitive diferido {45.170.048) (46.816.914)
Total active impositive diferido nelo B.T27.220 5.947.055

4. SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Los principales saidos a! 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 por operacionas can sotedades
refacionadas vy acchonislas son los siguisnies:

31-Mar-2014 1-Dlg-2070

Creditos por ventas

Corfonts

Enersud Enargy 5.0, 17087555 12454084
17.087.555 T2.454.084

Mo cormienb:

Erersud Enengy 5.4 16.T95.478 RA.T1T a4
16.TBS.4TH 23,717,424

Firerandic i ehesles o o idni®aadn cen Fiersathy a efeckan de e bien Peveckdn coa
Pt | sl S0 dacha 18 - WAYS . 334
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Otros criditos
Comients

Enersud Energy 5.4,

ingenis Il Esquel 5.4,

INSS.A

Patagonia Wind Ensegy 5.8,
Insermational Mew Energies 5.4, '™
Energias Suslentatles 8.4 ™
Generacitn Ebfica 5.0
Mor-Aldy! 5.4, B

Oires eréditos son acciomistas ¢ direciones:

Alefandra Prdoe lvanlssevieh
Andreae Kallar Sarmiznto
Juan Manuel Arias

FPrade Lenpo ELA,

Mo corriente

Emgaeud Renovables S.A
Caros crédibos son acsianistas:
Fides Group 5.4

Cuentas por pagar
Corrente

Enarsud Energy S4,

VS Energy Sendce SA
Energias Sustentables 5.4 Y

Lalin Amencan Investment Group Lida,

Fomadn 0 wiE0E 08 Fa e ool oon

Certasor Mitdon LA,
CPROESARM T 83-F 13

J-Mar-2011  34-Die-2010
2,626,023 2.188 525
70.000 70.000
107,718 84382
Y 57.031
- 1168.0r5
- 63.748
: 27,851
: 145.118
12833.651 12.132.259
1684867 164567
38.068 38,069
1486 148 1%6. 143
16,785 476 15.248.371
15544 187 122654 832
2.025.234 1.600.233
17572431 13.055.085
16.663.623 15,332 260
1000 404 1,000 404
29,069 201 267
656.627 641,606
15,380.553 17175537
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d1-Mar-2011 31-Dic-2010
Préstamos
Corriamnte
Mesquile Holdings B,y 7 20,483 808 17001 485
Préstamas de accionistas y direciores ™
Alsiandrg P, lwanissevich 238581.583 2E7E 444
Andreps Heller Sarmiento 1.467.175 1377179
Juen Manus! Arias 5550493 524,002
ingeniis Ii Esquel S.4™ 36900044 37,492,493
E4.5373.101 58.071.403
Ho comientes
Mesquile Holdings B.y '™ E0uB10.000 S8.640.000
© BOR10.000 Bes40000
Clros pasivos
Emgasud Rencvables 5.A. — Aparies pendientes de inegracién - 575,000
= 76,000

11} Conmspands a pis omes 10 diness Qurs devenfin h o bioe d rinfreie ded 5% nominel arus
71 Sod oo refmcoiiea o s onile A UEEE S L
(A Seef s retrscrmck o posonisn e Group 5.4
(4] Covespaiee & présimm es pacc gum Gens gEn LI RS 92 (R4 &8 104 namisal anusl.

(5) Tad 2ars oo mosnciana en b Note T3, |n Boeiedid no cemphd oo o (g de b nes M ees ot S I Gan vendem ez o 17 40 man
g 231G, 17 2 [uin g8 E0 y 17 e e i S50 1, reapecthoeminin. ASTECE, S0 42 SonsEss an dcha pet v 18 e 5 condschs 0 de
abrl dv 2001 AE] UdTes Sy Mesguits Hellnge BV, acapioon ena ofold g M eus), sueo ol compirinsic de deras cosGoiones
recrdorles, entm o neasioney, Fide Grogp 54, jo quion osin designs bajsn conad sondcioned, adwdiidin b OSd oot Megosutde

vt marcon s precefen FTaNE

Las principales oporaciones oon las saciedades relacionadas y accionielas por jos periodas de tres meaes

finalizados 8l 31 de marzo da 2011 v 210 son Iss sigulantes:

-Mar-2011 31-Mar-2040
Compras de bienes y servicics

IS Enprgy Semvios 5.4 - 3597
Enarsud 5.4, T.B7TE.7E1 4 882,834
Energlas Susteniables 5.4 1.480.000 =
A58 761 £.015.531

Venita de bienes, servicios y otros
Ensraud &4 — imtenases cré dils por constuccidn de gasoductos BES.055 BE6.A55
Enersud 5.4 - transporte de gas netural 67340 8¥.340
THE.408 473.765

Flivrasde i whacsns da ru iderBiceddn nan
gt liforne de feche 11 - M&T0 L 501
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Ingreges |Egresos)

31-Mar-2071 J31-Mar-2010

Recupero (rembolzos) de gastos, inversiones y atros

sanviclos, netos

Enerswd Energy S.A. 225615 a1t 633

Emgesud Renouables 5.4 3.163.150 -
4.488.765 21,833

Operacionss financieras

Alejandra Pedro lyanissevich - intereses devengadoz por

préstamas obterddas {162,975} (3520013

Algjandro Pedro lvanissevich — anticipos de honorarios wa

gralifizacinnes ™ (250.858) {1.279.67E,

Juan Manuet Arizs — intereses devengodas por prastemas

obterigos 7 (20.B48) {18,080}

Andreas i, Sarmiento - intereses devengados por prastamos

obtanides 1 (B2.537) {54.230)

Mesquite Holdings B,V. - intereses davengatos por obligacianes

negochables converfibias (3,125,597 (2.816.510)

Ingentis Il Ezguel 5.A = préstamos oforgedos . (131.001)

Ingentis Il Exguel 3.4, —inlerasas devengadas por préstemcs

oblenidus [1.497.548) -

IWE 5.4 = interases devengados por préstamos otorgados 43 Y38 T.576

Fides Graup S5, = préstamos ciergados v olros [428.004) {137.500)

(1 Socseial msteioneds of sesionisa AR Ul 5L
|2) Compepoias a opermsenat. & P Doed s & B

ey 2 oo o Ul [t gifaad dny don
e infomes de e 11 - MAYD- 2311
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5. CAPITAL SOCIAL

En el. franscurso del eeccicio 2010 y 2008 la Socledes recibid apores de capital por ta suma de
LS5 35.433.062. © objefivo de jos sportes fue proveer. A firanciacién neceszia para completar la
instalgciin de 153 centrales eléchicas del proyecio Energia Distibuica || y contribule s fondear la Sociedsd
hasta &l Inicio del ciclo de fescturacion v cobranza provaniente de |a operscidn do ins conlrales.

Gan facha 26 de febraro de 2010, & Direcorio de a Sociedad aprobs fa oferta de aportes imevoesgias para
futuras suscripciones de ecciones efschadas por los accionistas por un importe de 3,900,000, habigndo sida
infegrado por los accionlsien de |8 Sociedad |a iotalided de los mismos, L Asamblea’ fe Accioushs
calebrads oon focha 14 de abil de 2010 decidid por unanimidad la capitalizacin dal Bpone, mediants 1a
efmisidn de 216 496 acciones Ce valor nominal 1 cadd una con Lna prima e emision de 3583 504,

Este sumento de ceptsl se suma & los efectuados () con fecha 28 de noviembire ¢é 2008 por 3,188 651 con
una prima de emisidn de 46.378.340, (i) con fecha 23 de diciembre de 2008 por 2.121.101 con una pma de
mmision de 31.868.809, (H) con fecha 17 dé jisio de 2009 por 3.198.651 con una prma de emisin de
‘52.883.248; (W) con facha 28 de ottubre de 2009 par 2567321 con una prima de emisisn de 43,262 679, v
{v] eon fecha 21 de diclambre de 2008 por 1.704.861 con una pAma de emishin die 28,479,118,

A la fecha de emisin de los presentes estadds condables ef capiisl socal de [ Sociedad asclande a
47100713 representads por (7] 22 522 704 acciones. ordinanas Clase *A° escriturales, de valor nominal 1
con derecho & un voto, par accian, {4} 20.124.851 acciones ordinasiae Clase "B” escriturales, de valor nominal
1 con derecho & un wolo por accion, y () 4,453,168 acciones ordinarias Clase "C" sserilurales, e valdr
neminal 1 con derechc'a un wotd por accian,

Ei eapital sceisl de Emgasud Indicado precedentements se encuentra totalments intagrad e inséripto,

Les: printipales accionistes de la Sociedad 3l 31 de marss de 2011 2¢n Fides Group SA con una
participacidn de 42,45% del capital soclel, y AE LiEiGss 5L (FAEILF), con una paticipaciin de 42,73% del
capial 305l

Fides Group 5.A., e3 una scciedad hoiding cuya aetividad e inversors, constiuids en Argentina, domiciliada
en Taicahuang 778, Pise 1", Cluded: Auldnoma de Buenos Aires, y 'su acclonista mayoritario a5 &l Sr
Alafandro Padro ivanissewch,

AEIU g5 una sociedad espalols, Intogrante del Gruna AEL, empresa mutinacional snergdiiea con presencia
en-20 palsas, imelupendo 15 paisas de Latinoamérica,

Con fecha 30 de abdl de:2011, ASIU y Mesquile Haldings B.Y. (una compadiia afiliada de AEIU) aceptaron
una gferta ge Algjandro F. vanissevich y de Fides Group S.A. por fa cusl. sujeto al cumplimients de ciaias
condiciones precedentes, Fides (o quien ésta designe baje cleras condicinnes) adquinird: () un total de
20.124.851 acclones ordiriafas Clase "E7 amitidas por Emgased, de valor nominal 1 cads una v con darecho
8 un Voo, por accion, represeniativas del 42,73% del cagitsl socal y wotos de Emgasud (as *Astianes™, (i)
la obfigaciin negociable convartibla en dcciones émilda por Empesod an fecha 7 de agosto de 2008 a favor
da Mesguilte Holdings B. Y. por un valor nominal ariginal de USS 15,000,000 {Ja “OM Converfible”, Nota 7.2).

o m elecks o U idendfiatnty oo
et D nfonTe che Fechus 11 - WY - 2311

AU

Gragadta | Sasx
P Gorresm  Ficaizadan
b

OFCECABAT 25773



43

D acuerdo 2 fa ofedta, ¢l precio tofal acordado por fas Acciones y in ON Converiible, 2 ser abonads 2 ierre
de la operacion, es de () US$ 50.000.000, mas intereses sobre saidos, si Fides optara por on pago . del
precio én cuotas conforme ic eslabiecido en al scuerdn, o de US$ 48,000,000, =l Fidas optare par un pago
del precio en un eclo' pagecal gierrs. de la dperacitn, hakiendo asamismo acordado las partes que sl ef cerre
de la operacién courre en o después del 16'de mayo de 2011, el precio serd ajustado conforme ko
establecido en el acuerde, v () la opsléa a favor de AEIL (o de quien ésta desione e los teminos dal
acuerdo) de adgur, sujelo al cumplimientn de clertas condiciones: precedentes, cieras proyecios de
fgeneraciin de energla edlica,

6. SOLCITUD DE INGRESO AL REGIMEN DE OFERTA PUBLIGA Y PROGRAMA DE EMISION DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Durants los primercs once meses del aflo 2010, EMGASUD manfuve en su pasvo financdero las
Obligaciones Negecisbles Chase | Serie | y || emifidas en febrero v abrl de 2009, respeciuaments, por un
Mo bolal de USS 115.296.000, fas gus tenlan vencimlents en diciembre de 2041 con un esgquema de pEgo
de amartizacion semesiral y devengaban una tasa de interds de| 4%,

Con fecha 18 de noviembra de 2010 fa Socledad emitié dos nuevas clases de Obligacicnes Megaciables,
Cises Il y I, por la suma de USS T9.757.019 v USS 77.170.200. resoectivamenta. La 6N Claze 11 fue






















































































































































